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Andra kvartalet 2018

v" Nettoomsittning Uppgick till 250,9 MSEK och &r en minskning med 13,8 MSEK vid jamférelse med samma period féregdende
ar.

v" Normaliserad EBITDA Uppgick till 10,8 MSEK fér perioden och &r en minskning med 3,0 MSEK vid jamférelse med samma

period féregaende ar. | normaliserad EBITDA har 1,2 MSEK i jamforelsestérande poster exkluderats.

EBITDA Uppgick till 9,5 MSEK for perioden och ar en minskning med 3 MSEK vid jamférelse med samma period foregaende ar.

4 Operativt kassaflode Uppgick till -18 MSEK och &r en forbattring med 8,9 MSEK vid jamférelse med samma period foregaende

<

ar.
Januari - juni 2018

v" Nettoomsittning Uppgick till 551,7 MSEK och &r en minskning med 20,4 MSEK vid jaimférelse med samma period féregdende
ar.

v" Normaliserad EBITDA Uppgick till 31,4 MSEK fér perioden och &r en minskning med 5,5 MSEK vid jgmférelse med samma
period féregaende ar. | normaliserad EBITDA har 1,2 MSEK i jamforelsestérande poster exkluderats.

v' EBITDA Uppgick till 30,2 MSEK fér perioden och &r en minskning med 5,3 MSEK vid jamférelse med samma period féregdende
ar.

v Operativt kassaflodet Uppgick till 2,8 MSEK och ar en forsamring med 6,7 MSEK vid jamforelse med samma period foregaende
ar.

Handelser efter periodens utgang

v VD rekrytering Koncernens VD Laszlo Varga valde att avga i slutet av juni och har tillfalligt ersatts av nuvarande CFO Per Lindsjo
tills ny VD tilltrader. Rekryteringsprocessen ar vid denna rappportens balansdatum igang och malsattningen ar att ha en

ersdttare pa plats sa snart som majligt.

Sammanfattning

apr-jun apr-jun jan-jun jan-jun jan-dec
Belopp i MSEK 2018 2017 2018 2017 2017
Nettoomsattning 250,9 264,7 551,7 572,1 1040,0
Normaliserad EBITDA 10,8 13,8 31,4 36,9 56,0
EBITDA 9,5 12,5 30,2 35,5 49,4
Normaliserad EBITA 7,6 10,6 25,2 30,6 41,8
EBITA 6,4 9,3 24,0 29,2 35,2
Engangsposter 1,2 1,3 1,2 1,4 6,6
Normaliserad EBITDA marginal 4,3% 5,2% 5,7% 6,4% 5,4%
EBITDA marginal 3,8% 4,7% 5,5% 6,2% 4,8%
Normaliserad EBITA marginal 3,0% 4,0% 4,6% 5,3% 4,0%
EBITA marginal 2,6% 3,5% 4,4% 5,1% 3,4%



Euroflorist Intressenter AB (publ)
Orgnr 556734-5961 www.euroflorist.com

VD har ordet

Kvartalet inkluderar den viktiga hégtiden morsdag i de flesta av Euroflorist marknader. Morsdagsforsaljningen landade totalt for gruppen
negativt jamfort med foregaende ar p.g.a. fortsatt hog konkurrens. Det fanns dven ljuspunkter pa marknaderna i Sverige och Frankrike dar
forsaljningen blev nagot positiv. Den positiva trend fran forsaljningen i Storbritanien och Irland under slutet av forsta kvartalet, fortsatte in
i kvartal tva. Det pagar ett flertal initiativ for att forbattra Euroflorists erbjudande och konkurrenskraft vilket i kombination med vissa
organisationsférandringar vantas ge positiv effekt framgent.

Kommentarer till Andra kvartalet

Resultatutveckling

Nettoomsattningen for det andra kvartalet uppgick till 250 852 kSEK, en minskning med 13 813 kSEK eller 5,2 % sedan motsvarande period
foregaende ar och justerat for valutakurseffekt uppgick minskningen till 9,4 %. Det beror i sin tur framst pa en vikande trend i volymer pa
ett par nyckelmarknader medan andra, inte lika stora marknader, gick starkare @n jamforelseperioden.

Normaliserad EBITDA for det andra kvartalet uppgick till 10 762 kSEK, en minskning med 3 018 kSEK sedan motsvarande period
foregaende ar vilket gjorde att normaliserad EBITDA marginal sjonk fran 5,2% till 4,3%. Den férsamrade normaliserade EBITDA marginalen
beror delvis pa lagre omsattning och hogre omkostnader, medan bruttomarginalen var nagot hogre an motsvarande period féregaende ar.
De hogre omkostnaderna beror i sin tur pa de initiativ som gors for att driva tillvaxt framgent samt den justering i riktlinjer som omnamns
nedan kopplat till aktivering av utvecklingskostnader.

EBITDA for det andra kvartalet uppgick till 9 535kSEK, en minskning med 2 941 kSEK och skillnaden mot féregaende ar ar nagot lagre
personalrelaterade engangsposter vilket bidrar till ssmma nedgang i EBITDA marginal som normaliserad EBITDA marginal.

Justering av uppfdljning avimmateriella tillgangar: Normaliserad EBITDA och EBITDA &r bada under kvartalet negativt paverkat med 900
kSEK vilket forklaras med en justering i hur koncernen aktiverar egenupparbetade tillgangar denna period i jamforelse med motsvarande
period foregaende ar. Justeringen for helar 2017 gjordes i sin helhet i December 2017 och har under de forsta sex manaderna 2018
redovisats I6pande i varje manadsbokslut i enlighet med de nya riktlinjerna. Ackumulerad effekt januari till juni 2018 &r en negativ
paverkan om 1 800 kSEK vid jamférelse mot samma period foregadende ar. Férandringen har ingen kassaflédespaverkande effekt.

Finansnettot for perioden uppgick till - 6 304 kSEK vilket ar en forsamring med 1 551 kSEK sedan motsvarande period forra aret. Det
forklaras framst med kostnader i samband med byte av finansiering, fran bank till obligation.

Finansiell stéllning och likviditet

Soliditeten uppfick till 38,5 % vid periodens utgang vilket ar en 6kning med 1,8 % sedan arsskiftet. Likvida medel uppgick till 11 929 kSEK
och nettoskulden uppgick till 273 996 kSEK vilket &r en 6kning med 2 477 kSEK sedan den 31 Mars 2018. Okningen beror framst pa
forandrad finansieringsstruktur under andra kvartalet 2018.

Kassaflode

Operativt kassaflode uppgick till -17 986 kSEK (-26 898 kSEK) vilket ar en forbattring med 8 913 kSEK sedan motsvarande period
foregaende ar. Kvartalet uppvisade en normal negativ sasongseffekt i rérelsekapitalet men kom battre ut an motsvarande period
foregaende ar vilket ar en effekt av lagre volymer och relativt till volymerna hégre leverantorsskulder. Det sistnamnda i sin tur ar en effekt
av att pasken infoll bade i Q1 och Q2 2018 men enbart i Q1 2017, vilket far en effekt pa betalningsflodena. EBITDA kom in lagre vilket
paverkade kassaflodet fran den operativa verksamheten i motsatt riktning. Kassaflodet fran investeringsverksamheten minskade i
perioden vilket beror pa forandringen i hur gruppen féljer upp vissa immateriella tillgdngar enligt beskrivningen ovan.

Personal

Vid periodens utgang uppgick antalet heltidsanstallda till 204 st att jamfora med 215 st vid motsvarande period féregaende ar. Koncernens
VD Laszlo Varga valde att avga i slutet av perioden och har tillfalligt ersatts med nuvarande CFO Per Lindsjo tills ny VD tilltrader.
Rekryteringsprocessen ar vid denna rappprtens balansdatum i full gang och forhoppningen ar att ha en ersattare pa plats sa snart som
mojligt.

Goodwill

Goodwillposten i rapporten 6ver finansiell stallning uppgick till 507 989 kSEK (500 151 kSEK 31 december 2017) och féréndringen sedan
arsskifter ar helt och hallet en valutaeffekt hanforlig till att viss goodwill &r i annan @n rapporteringsvalutan SEK och omréknas saledes.
Nedskrivningsprévning gors sa snart indikationer pa ett nedskrivningsbehov uppstar eller vid varje arsbokslut.

Viasentliga risker och osdkerhetsfaktorer

Koncernens och moderbolagets risker och riskhantering finns beskrivna i arsredovisningen fér 2017. Under forsta halvaret 2018 inleddes
och avslutades refinansieringsprocessen nar moderbolaget emitterade ett obligationslan om 280 MSEK som samtidigt noterades pa
foretagsobligationslistan pa NASDAQ Stockholm. Dartill har koncernens Verkstéllande direktor avgatt och processen for att hitta en
ersdttare ar igang. Inga andra hdndelser av vasentlig karaktar har intraffat under aret fram till och med rapportdagen som paverkar eller
forandrar koncernens eller moderbolagets risker och hantering av dessa.
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Koncernens Resultatrakning
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apr-jun apr-jun jan-jun jan-jun jan-dec
Belopp i kSEK 2018 2017 2018 2017 2017
Nettoomsattning 250 852 264 665 551732 572 052 1039961
Summa Rérelsens Intdkter 250 852 264 665 551732 572 052 1039961
Rorelsekostnader
Handelsvaror -203 318 -215 676 -445 616 -465 096 -844 379
Ovriga externa kostnader -13 364 -11424 -28 357 -22729 -54 467
Personalkostnader -24 635 -25088 -47 588 -48 776 -91736
Av-och nedskrivningar av
anlaggnigstillgangar -3521 -3719 -7274 -7 397 -15 268
Summa Roérelsens Kostnader -244 838 -255 907 -528 835 -543 997 -1005 851
Andel av resultat fran joint venture 0 0 0 0 94
Rorelseresultat 6014 8758 22 896 28 055 34204
Resultat fran finansiella poster
Finansiella intakter 9 6 10 9 14
Finansiella kostnader -6 313 -4759 -18 998 -6 412 -15 099
Resultat fran finansiella poster -6 304 -4 753 -18 988 -6 403 -15 085
Resultat fore skatt -290 4004 3908 21652 19 119
Inkomstskatt -2928 -2133 -833 -4 770 -4 562
Periodens Resultat -3217 1872 3075 16 881 14 557
Koncernens rapport 6ver totalresultat
Periodens Resultat -3217 1872 3075 16 881 14 556
Poster som senare aterfors till
resultatrakningen
Omréakningsdifferenser, utlandska
verksamheter 85 -2928 13224 9 2299
Ovrigt totalresultat 85 -2928 13224 9 2299
Totalresultat -3132 -1 056 16 299 16 890 16 855
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Koncernens rapport 6ver finansiell stallning

Belopp i kSEK 2018-06-30 2017-06-30 2017-12-31
TILLGANGAR

Anladggningstillgangar

Goodwill 507 989 498 972 500 151
Ovriga immateriella tillgadngar 63 502 67 025 62977
Materiella anlaggningstillgangar 2390 3431 2751
Finansiella anlaggningstillgangar 8030 4504 9351
Summa anldggningstillgangar 581910 573932 575 230
Omséttningstillgangar

Varulager 2 462 3480 2583
Kundfordringar 28983 31499 32181
Skattefordringar 5129 3045 2792
Ovriga fordringar 4971 8164 6967
Forutbetalda kostnader och upplupna

intakter 8460 8955 7914
Likvida medel 11929 2462 5892
Summa omséttningstillgangar 61935 57 604 58 329
SUMMA TILLGANGAR 643 846 631536 633 559
Belopp i kSEK 2018-06-30 2017-06-30 2017-12-31
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget Kapital 248 238 231930 231939
Summa eget kapital 248 238 231930 231939
Langfristiga skulder

Obligationslan 275 888 0 0
Skulder till kreditinstitut 0 217791 207 553
Uppskjutna skatteskulder 6391 6642 6193
Ovriga avsattningar 24 401 32015 29 453
Ovriga langfristiga skulder 6461 6931 6 563
Summa langfristiga skulder 313141 263 379 249 762
Kortfristiga skulder

Skulder till Kreditinstitut 5926 49799 47334
Leverantérsskulder 53839 65980 80561
Skatteskulder 1648 2371 5440
Ovriga skulder 3620 3087 5034
Upplupna kostnader och férutbetalda

intakter 17 436 14 990 13 490
Summa kortfristiga skulder 82468 136 227 151 857
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 643 846 631536 633 559

www.euroflorist.com
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Koncernens férandring av eget kapital

Belopp i kSEK 2018-06-30  2017-06-30  2017-12-31
Ingaende balans 231939 215038 215038
Periodens resultat 3075 16 881 14 556
Ovrigt totalresultat 13224 9 2299
Summa totalresultat 16 299 16 890 16 855
Nyttjande av optioner 0 0 46
Summa transaktioner med aktiedgare 0 0 46
Utgdende balans 248 238 231928 231939

Koncernens Kassaflode

www.euroflorist.com

Lopande verksamheten apr-jun 2018  apr-jun 2017  jan-jun 2018  jan-jun 2017 jan-dec 2017
Rorelseresultat 6014 8758 22 896 28 055 34204
Aterforing av €] likviditetspaverkande

poster 4748 5023 8501 8813 17 641
Finansiella poster, netto -6 814 -2711 -10 043 -5 537 -11571
Betald inkomstskatt -3599 -926 -6 091 -4 570 -6 200
Rorelsekapitalférandring -27 521 -39 375 -27 411 -26 029 -13 225
Kassaflode fran den lI6pande

verksamheten -27 172 -29 231 -12 147 732 20849
Investeringsverksamheten

Nettoinvesteringar, anlaggningstillgangar -2 874 -3 258 -5833 -7 616 -10 955
Kassaflode fran investeringsverksamheten -2874 -3 258 -5833 -7 616 -10 955
Finansieringsverksamheten

Upptagna l&n och amortering av 1&n, netto 33212 7 547 22792 -3299 -18 190
(inkl. forandring av checkrakningskredit)

Nyttjande av optioner 0 0 0 0 46
Kassaflode fran

finansieringsverksamheten 33212 7 547 22792 -3299 -18 144
Periodens Kassaflode 3166 -24 942 43811 -10 183 -8 250
Likvida medel vid periodens bérjan 7 106 26 856 5892 13222 13222
Kursdifferens, likvida medel 1657 548 1226 -577 920
Likvida medel vid periodens slut 11929 2462 11929 2462 5892
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Moderbolagets Resultatrakning
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Belopp i kSEK apr-jun 2018  apr-jun 2017  jan-jun 2018  jan-jun 2017 jan-dec 2017

Nettoomsattning 1200 0 1200 0 2400

Summa Rorelsens Intédkter 1200 0 1200 0 2400

Rorelsekostnader

Ovriga externa kostnader -450 -129 -493 -151 -411

Personalkostnader -2 050 -546 -2 627 -1105 -2459

Summa Rorelsens Kostnader -2500 -675 -3120 -1256 -2870

Rorelseresultat -1300 -675 -1920 -1256 -470

Resultat fran finansiella poster

Finansiella intdkter 0 0 0 0 12 458

Finansiella kostnader -5203 -3 808 -13 740 -5 740 -11 988

Resultat fran finansiella poster -5203 -3 808 -13 740 -5740 470

Resultat fore skatt -6 502 -4 483 -15 660 -6 996 0

Inkomstskatt 0 0 0 0 0

Periodens Resultat -6 502 -4 483 -15 660 -6 996 0
Moderbolaget har inga transaktioner som redovisas i évrigt totalresultat

Moderbolagets Balansrdkning

Belopp i kSEK 2018-06-30 2017-06-30 2017-12-31

Anlaggningstillgangar 338 875 336901 338 875

Omesattningstillgangar 58 102 40 449 30909

Summa tillgangar 396 977 377 350 369 784

Belopp i kSEK 2018-06-30 2017-06-30 2017-12-31

Eget Kapital 113921 122 540 129581

Langfristiga skulder 275 887 221626 207 553

Kortfristiga skulder 7 169 33185 32 650

Summa skulder 396 977 377 350 369 784
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NOTER
Not 1 Allméan information

Euroflorist Intressenter AB (publ), org nr 556734-5961 ar ett i Sverige registrerat aktiebolag med sate i Malmg, adress Bellevuevagen 46
och denna delarsrapport dr godkand av styrelsen for publicering 29:e augusti 2018.

Om inget annat anges, redovisas alla belopp i tusentals kronor, kSEK. Uppgifter inom parentes avser jamforelseperiod.
Not 2 Redovisningsprinciper

Euroflorist Intressenter AB (publ) koncernen tillimpar International Financial Reporting Standards (IFRS) sa som antagits av EU samt den
svenska arsredovisningslagen och de redovisningsprinciper som tillimpas 6verensstammer med de som beskrivs i Euroflorist Intressenter
AB (publ) arsredovisning fér 2017, med undantag for IFRS 9 och IFRS 15, vilka beskrivs nedan. Denna delarsrapport ar upprattad i enlighet
med IAS 34.

Moderbolaget tillimpar Arsredovisningslagen och RFR 2 Redovising for juridiska personer. Tillimpning av RFR 2 innebér att moderbolaget i
delarsrapporten for den juridiska personen tillampar samtliga av EU antagna IFRS och uttalande sa langt detta dr mgjligt inom ramen for
Arsredovisningslagen.

IFRS 15 Intakter fran avtal med kunder och IFRS 9 Finansiella instrument tillampas av Euroflorist Intressenter AB (publ) fran 1 januari 2018.
Varken IFRS 15 eller IFRS 9 har, som beskrivs i arsredovisningen for 2017, har haft en vasentlig paverkan pa koncernens resultat eller pa
klassificering, vardering eller redovisningen av koncernens tillgangar och skulder, vilket ocksa beskrivs i noter i arsredovisningen 2017.
Ingen omrakning av historiska siffror har saledes gjorts.

Den 1 januari 2019 trader IFRS 16 Leasingavtal i kraft och baserat pa denna standard kommer i princip samtliga leasingavtal att redovisas i
rapporten for finansiell stallning, med undantag for korta leasingkontrakt och leasingavtal dar underliggande tillgang uppgar till mindre
varde. Euroflorist har dnnu inte utvarderat vilken paverkan IFRS 16 kommer fa pa koncernens finansiella stallning, men
balansomslutningen kommer sannolikt att 6ka genom aktivering av de avtal som fér narvarande klassificeras som operationella. Vidare
kommer koncernens resultatrakning sannolikt férdndras genom att nuvarande rorelsekostnader hanforliga till operationella leasingavtal
kommer att ersattas med avskrivningar och rantekostnader. Koncernen planerar inte att tillampa IFRS 16 i fortid.

Not 3 Transaktioner med nérstaende

Euroflorist Intressenter AB (publ) narstaendekrets och omfattning av transaktioner med narstaende beskrivs i arsredovisningen for 2017.
Inga transaktioner har genomférts under aret, mellan Euroflorist Intressenter AB (publ) och narstdende, som har haft en vasentlig inverkan
pa bolagets resultat och stéllning.

Not 4 Koncernens upplaning

Belopp i kSEK 2018-06-30 2017-06-30 2017-12-31
Langfristiga skulder

Obligationslan 280 000 0 0
Skulder till kreditinstitut 0 222904 210749
Summa 280 000 222 904 210 749
Kortfristiga skulder

Skulder till kreditinstitut 5926 51077 48 612
Summa 5926 51077 48 612
Summa Skulder 285 926 273981 259 361
Avgar Likvida medel -11929 -2462 -5 892
Nettoskuld 273 996 271519 253 469

Koncernens nuvarande lanestruktur

Under forsta halvaret 2018 inleddes och avslutades refinansieringsprocessen nar moderbolaget emitterade ett obligationslan om

280 MSEK som samtidigt noterades pa foretagsobligationslistan pa NASDAQ Stockholm. Obligationslanet ersatte tidigare
banklanefinansiering och moderbolaget aterbetalade kvarvarande skulder till koncernens huvudbank. Obligationens |6ptid &r fyra ar fran
utfastelse 11:e juni 2018 med kvartalsvisa kupongutbetalningar. Samtidigt ersattes befintlig checkrdkningskredit om 45 miljoner kronor
med en ny checkrakningskredit om 30 miljoner kronor med koncernens huvudbank. Obligationslanet I6per med en nominell ranta om
Stibor 3m + 6,25% och redovisas enligt effektivrantemetoden till upplupet anskaffningsvarde, efter avdrag foér transaktionskostnader.
Checkrédkningskrediten var utnyttjad med 5 926 kSEK per 30 juni 2018 samtidigt som likvida medel uppgick till 11 929 kSEK.
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Finansiell Kalender

v' Deldrsrapport for juli — september

Samtliga finansiella rapporter publiceras pa www.euroflorist.com

Malmé 29 augusti 2018

Styrelsen for Euroflorist Intressenter AB (publ)

Narmre upplysningar lamnas av:

Per Lindsj6, CFO samt tillférordnad VD.

E-post: per.lindsjo@euroflorist.com

Denna rapport har ej varit féremdl for revison.

30 november 2018

www.euroflorist.com
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Definitioner av alternativa nyckeltal som inte dr definierade av IFRS

EBITDA Resultat fore rantor, skatter och av-och nedskrivningar. EBITDA &r ett nyckeltal som koncernen anser vara relevant for att forsta
vinstgenereringen fore investeringar i anlaggningstillgangar.

EBITDA-marginal EBITDA i forhallande till omsattning uttryckt som procenttal. EBITDA-marginalen ar ett nyckeltal som koncernen anser
vara relevant for att forsta rorelsens I6nsamhet och for jamférelse med andra bolag.

Normaliserad EBITDA Ett normaliserat resultat fore rantor, skatter och av-och nedskrivningar, det vill sdga poster av engangskaraktar och
avvikelser ar aterlagda. Mattet ar ett nyckeltal som koncernen anser vara relevant for att forsta resultatet justerat for poster av
engangskaraktar.

Normaliserad EBITDA-marginal EBITDA fore engangsposter i forhallande till omséattning uttryckt som procenttal. Justerad EBITDA-
marginalen ar ett nyckeltal som koncernen anser vara relevant for att forsta rorelsens [6nsamhet och for jamférelse med andra bolag.

Engangsposter och omstruktureringskostnader Poster som inte ingar i de ordinarie affarstransaktionerna samt respektive belopp &r av en
vasentlig storlek och darmed far en inverkan pa resultat och nyckeltal, klassificeras som engangsposter och omstruktureringskostnad

Operativt kassaflode EBITDA inklusive forandring i rorelsekapital justerat for ej likviditetspaverkande poster. Operativt kassaflode ar ett
nyckeltal som mater den underliggande verksamhetens bidrag till kassaflédet.

Soliditet Totalt eget kapital i forhallande till totala tillgangar. Soliditeten ar ett nyckeltal som koncernen anser vara relevant for att bedéma
koncernens finansiella valmaende.
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